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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Relpol S.A. jest jednosik dominupca w grupie kapitatowej liczcej aktualnie 7 spotek, z czego
1 znajduje & w stanie likwidacji. W grupie kapitalowep 2 spétki krajowe i 5 spétek zagranicznych.
Spotki  krajowe zajmuj sie produkci komponentéw automatyki przemystowej. sMd spéiek
zagranicznych jest 1 spétka produkcyjna (mantgrobow), 3 spétki dystrybucyjne i 1 spétka w lildaciji
(dystrybucyjna).

Opis spoétek i struktura GK przedstawiona zostata iMormacji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za | pétrocze 2015 .

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Relpol S.A i Grupy kapitatowej

W ocenie Zarzdu jednostki dominuagej sytuacja Relpolu i calej Grupy kapitatowej jéstrdzo dobra.
Pierwsze pétrocze 2015 roku byto udane dla grupjtiowej, a szczegodlnie dobre okazal diia Relpol
S.A. Spotka uzyskata najurgze w historii wyniki sprzedg pétrocznej. W stosunku do | p. 2014 r. jej
przychody ze sprzedawzrosty o0 15,6% a zysk netto o 17,7%.

W przypadku Grupy kapitatowej dynamika sprzgder poréwnaniu do | pétrocza 2014 r. wyniosta 7,7%,
a zysku netto przypadgjego akcjonariuszom jednostki domigegj 12,2%. Dynamika ta jestasiza nk

w przypadku Relpol S.A., co wynika z trudnej syjuac Rosji, a widnie w Rosji dziala spétka zalea
Relpol Eltim, ktérej udziat w strukturze sprzedgrupy kapitatowej po wykzeniu wzajemnych obrotow
wahat st od 18% w | p. 2014 r. do 11% w | p. 2015zéHe przychody spétki w Ros;ji to griowo efekt
dekoniunktury na rynku rosyjskim, a ¢sziowo niski kurs rubla wzghem zt i efekt przeliczenia jej
sprawozdania z RUB na PLN na potrzeby spdrenia sprawozdania skonsolidowanegaski sprzeda
na rynki wschodnie jest rekompensowana gogisprzedas w Europie.

Poziom skladanych zamowigest stabilny, z tendencjrosraca, szczegolnie woéd nowo pozyskanych
klientéw. Rénie sprzedaw kraju, a take do innych pastw europejskich, Ameryki Potudniowej, Australii
i Afryki. Sprzeda do Niemiec ponownie agineta maksymalny poziom w historii dziatals@ grupy
kapitatowej. Wecej informacji i dokladna struktura sprzeglaznajduje s w nocie 2 sprawozdania
skonsolidowanego.

Poza osjgnictymi dobrymi wynikami optymizmu dodajpublikowane ostatnio, korzystne wgkiki
makroekonomiczne dla Polski oraz kluczowych dlapgruynkéw europejskich. Dalsze prognozy
ekonomistow i analitykowasw wickszaici optymistyczne.

Pomimo ogdlnie pozytywnych informacji rynkowych mhdhaze niepokot sytuacja na Ukrainie i w Rosji.
Jednake jak dotychczas jednostka domigag nie miata probleméw ani z produkcani z transportem, ani
z utrzymaniem ptynnieci dostaw z Ukrainy i na Ukragn A gtdwnym celem grupy kapitalowej jest
produkcja wysokiej jakéci wyrobOw i zabezpieczenie ptyndw dostaw dla jej odbiorcow. Monta
wyrobéw na Ukrainie odbywa eizgodnie z planem, nie ma probleméw kadrowych aksgiowych.
Ponadto w | pétroczu 2015 r. przeniesiono tam estatie kolejn linie do montau przekanikow
przemystowych, ktérej przeniesienie z ogtraéci wstrzymano w roku 2014. Zad spoétki wchz
whnikliwie obserwuje sytuagjpolityczmy i wszelkie niepokejce doniesienia traktuje powmie. Aktualnie
sytuacja na Ukrainie jestezka ale wydaje siby¢ stabilna. Spotka DP Relpol Altera produkuje, pepea
przychody i zysk netto.

Poza wzrostem przychodoéw, grupa kapitatowa wypratawownie wyzszy niz w | p. 2014 r. zysk netto,
pozyskata nowych klientéw, realizowata plan inwesgiyy, zwickszyta stan aktywéw oraz pomimo
wyptaty najwyszej w historii emitenta dywidendy zkiszyta stan kapitatow wiasnych.



Wybrane skonsolidowane dane finansowe

WYSZCZEGOLNIENIE | poétrocze 2015 r. | poétrocze 2014 r.
Przychody ze sprzedaw tys. zt 57 865 53 729
Zysk brutto na sprzedg w tys. zt 13611 | 12 546
Marza brutto na sprzeds (%) 23,5% \ 23,3%
EBITDA w tys. zt 6772 \ 6 591
Marza EBITDA (%) 11,7% \ 12,3%
EBIT w tys. zt 4063 | 3860
Marza EBIT (%) 70% | 7.2%
Skonsolidowany zysk netto 3334 \ 3099
Marza zysku netto 58% | 5,8%

Zysk netto przypadagy akcjonariuszom

jednostki dominujcej w tys. zt §28 2 883

Sytuacja gospodarcza w kraju i w Europie poprawitaw stosunku do | p. 2015 r. co szczegolnie
widoczne jest po rekordowo dobrych wynikach jedkastch Relpol S.A. Dla grupy kapitatowej
najwieksze znaczenie ma sytuacja w Polsce i Europie,zgiedlu na faktze na te rynki trafia ponad 90%
sprzeday. Umiarkowane gywienie utrzymuje si w gospodarcéwiatowej, chocia wystpuje tu due
zréznicowanie. Poprawiaeéinp. sytuacja w Ameryce Pétnocnej, Japonii, Eurdaiehodniej ale pogarsza
w Chinach, Rosji czy Brazylii.

Wskaznik PMI informujgcy o kondycji sektora przemystowego w strefie eaymiost w lipcu 2015 roku

52,4 punkty i byt on wiszy od prognoz, ktére wynosity 52,2 punkty. Wakilt ten jest bliski poziomowi

z czerwca 2015 (52,5), ktory byt najigzy od ponad roktiWartas¢ wskaznika powyej 50 wskazuje na
poprave warunkow dla prowadzenia dziatalied gospodarczej. W Polsce PMI wzrést w lipcu do554,
Roénie produkcja i liczba nowych zamoOwie w tym réwnieg eksportowych. Stopniowy wzrost
zatrudnienia wptywa na wzrost popytu i popeavastrojéw wrod konsumentow.
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W ocenie NBP, w najbiszych latach tempo wzrostu gospodarczego w Eurgnaiékowej i Wschodniej
bedzie stabilne, a najszybciej w tym rejonigdbie rosta polska gospodark@ane naptywajce w 1l kw.

2015 wskazuj na stabilizagj tempa wzrostu na poziomie zidnym do | kw. 2015. Wskaik PMI dla

gospodarkiwiatowej wynidst w lipcu 51,0 i nie zmienitesiv stosunku do poprzedniego migsi?

Najwazniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitalowej ma jedtkss dominugca Relpol S.A. Udziat
sprzeday spo6tki matki w przychodach grupy wynosit 90%.pi2ypadku wyniku netto udziat ten wynidst
79%.

Wplyw na wyniki ma réwnig sytuacja na rynku walutowym. Eksport stanowi 69%@eday, z czego ok.
70% realizowana jest w euro. Pozostata waluta tB,USBP i CHF. Spotki zagraniczne, poza DP Relpol
Altera, generuyj obroty w ich rodzimej walucie tj. w rublach i hrgach (RUB, BYR i UAH).

Wyzsze kursy walut, to z jednej strony #sye przychody ze sprzegaale z drugiej strony wgze koszty
zakupu niektérych materiatéw produkcyjnych pochmgzh z importu. Poréwngg jednak strumi@
przychodéw i wydatkéw walutowych, nale stwierdzé, ze wyzsze kursy walut majwiekszy wptyw na
wzrost przychodéw ze sprzeganiz na wzrost kosztow produkcji. Utrzymgly s wysoki poziom
eksportu pozwala pokéywydatki walutowe i wygenerowanadwyke walut.

W produkcji przekanikdw wykorzystuje s tworzywa sztuczne oraz detale z zaw&nitpsurowcéw takich
jak mied;, srebro, zloto. Pierwsze péirocze 2015 r. pod edmgh cen podstawowych surowcéw
produkcyjnych byto dla grupy kapitalowej korzystsiee ni | p6trocze 2014 r.

Opieragc sk na powyszych informacjach i danych makroekonomicznych kkeaobserwujc poziom
naptywapcych zaméwié oraz wyniki spotki i grupy kapitalowej agjniete w pierwszym pétroczu 2015 r.,
Zarzd jednostki dominujcej oceniaze przy braku niespodziewanych i nieplanowanych vaaia drugie
pétrocze 2015 r. powinno bydéwnie udane.

Dokltadne omowienie wynikow grupy kapitatowe] i posegdinych jej dziatalri@i zaprezentowano
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3. Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

Gtéwnym przedmiotem dziatalda grupy kapitatowej jest produkcja i dystrybucjazekanikow
elektromagnetycznych. Relpol, jednostka domjoajw grupie kapitatlowej jest znagym europejskim
producentem przekaikéw elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetycznegselementami p&edniczcymi, wykonawczymi lub sygnalizacyjnymi
w sterowaniu elektrycznymi uktadami w aparatach,szgaach i urgdzeniach,srodkach transportu,
sprzcie AGD oraz spreie elektronicznym.

Poza przekaikami i gniazdami rozwijana jest produkcja systanmayfrowych zabezpiecshe automatyki,
pomiaru, sterowania, rejestracji i komunikacji (BXloraz stacjonarnych monitoréw promieniowania
gamma i neutronowego.

Klienci obstugiwani g gtdbwnie poprzez sée hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikajce
z zawartych uméw.

2 http://www.nbp.pl/publikacje/nms/nms_07_15.pdf
3 http://www.markiteconomics.com/Survey/PressReleagse/9503350ebadd4709b5987a9afal09974




DziataInc¢ operacyjna opieragha kilkunastu podstawowych grupach asortymentbwyc

v' przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w uktadach automatyki gdesi i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgestwa i sygnalizaciji,

v' przekazniki miniaturowe i subminiaturowe stosowane w uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ukladach automatyki, adzeniach pomiarowych i transportowych,

v' przekazniki interfejsowe stosowane w uktadach automatyki przemystowej jdkmenty separaciji
galwanicznej,

v' przekazniki samochodowe stosowane w obwodach elektrycznych samochodéw. (ampach,
zamkach centralnych, ukladach ogrzewania, wycidssdz, kierunkowskazach, itp.)

v przekazniki potprzewodnikowe i przetaczniki stosowane w mnych uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych,

v' przekazniki programowalne stosowane w uktadach automatyki, agtzeniach transportowych,
maszynach sterafych procesami technologicznymi,

v' przekazniki instalacyjne, czasowe i nadzorczetosowane w uktadach automatyki oraz instalacjach
domowych, uktadach kontrolno-pomiarowych, do nadzmrametrow silnikéw,

v' przekazniki do systemoéw solarnychmajace zastosowanie w uktadach inwerteréw solarnych,

v' gniazda wtykowe do przeka@nikbw umaziwiajgce wytkownikowi wybér sposobu patzenia
przekanikai moduty,

v systemy cyfrowe zabezpiece automatyki, pomiaru, sterowania, rejestraciji
i komunikacji wykorzystywane w rozdzielniacginedniego nagiia,

v/ automatyka samoczynnego zatzania rezerwy stosowane jako gotowe systemy zarzadzania
zanikiem napicia zasilania w uktadach niskiego nggid,

v/ stacjonarne monitory promieniowania gamma i neutromwegq znajdujce zastosowanie guzy
innymi na przejciach granicznych, lotniskach, wysypiskaaohieci,

v' pozostate wyroby jak: ograniczniki przegi¢, styczniki, przekaniki termiczne, sterowniki silnikowe
-softstarty, wydczniki silnikowe, przejczniki, zasilacze impulsowe.

4. Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarae
majacych wplyw na dziatalnéé Grupy kapitatowe;.

4.1 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa

Pocatek roku 2015 potwierdzit wczniej zauwaone, pozytywne sygnaly o kontynuacji wzrostowego
trendu na rynku. W pierwszym poétroczu tego rokupgrwosigneta 7,7% wzrost sprzedg wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegltego. Utrzygoyj sie wzrostowy trend najbardziej widoczny jest
w eksporcie na rynki europejskie oraz na rynku dingim. Dynamika w kraju wyniosta 12%. Inaczej
wyglada sytuacja za nagzavschodmi granig, gdzie z przyczyn polityczno-gospodarczych sprzgdat
nizsza nk w | p. 2014 r. Znaczne ostabienie rubla i hrywngtymeto na ograniczenie zakupéw w tych
krajach do niezgdnego minimum. Biaic pod uwag informacje jakie otrzymujemy od naszych partnerow
handlowych w tych krajach, nie naleszybko oczekiwazmiany tej sytuacji. Spadek sprzegaa wschaod
rekompensowany jest wzrostem sprzsgda Europie.



Efekt poprawiajcej st sytuacji w krajach strefy euro, mimo sytuacji weGjt, miat znacgcy wptyw na
poprave wielkosci wptywajgcych do nas zamoOwie Z posiadanych przez nas informacji wynika,
ze powstaje wiele nowych projektéw i inwestycji Zmanych z modernizagjurzadzer elektronicznych
w brarzy AGD, energetyce solarnej czy szeroko rozumiangpraatyce z zyciem komponentow
elektronicznych.

Prace producentéw i ich konstruktorow pracygh nad modernizagj calych urzdzen, uktadéw
elektrycznych lub elektronicznych, zmierzajo zmniejszenia kosztow produkciji, jak fminimalizowania
poboru energii przez te wdzenia. Znajduje to odzwierciedlenie w naptyegch do nas zapytaniach
ofertowych, propozycjach modernizacji istaigjch produktéw lub konstruowania zupetnie nowych
przekanikow. Fakt ustabilizowania gicen podstawowych surowcéw wykorzystywanych w pkoflu
przeka&nikow (jak srebro i mieg), zmniejszyto presgj klientbw na obmianie przez producentéw cen
wyrobdw gotowych. Réwnoc#eie przy wzrdcie innych kosztéw i umocnieniagsilolara wzgidem euro,
wielu producentéw, w tym Relpol podniosto cenyzgalery z pocatkiem 2015 roku.

Zauwaylismy, ze zmienia si struktura sprzedg produktowej. Wgcej sprzedajemy produktéwriszych
0 nizszej maty niz produktow draszych.

Umacniajcy sk od diwszego czasu dolar zmusit producentownskich rozliczajcych sé w dolarach
amerykaskich, do podniesienia cen sprzegaswoich wyrobow. Fakt ten jak i nasze dziatania
optymalizupce koszty produkcji, mialy wptyw na podniesienienkarencyjnéci naszych produktow
wzgledem produktéw z Dalekiego Wschodu. Uwidocznite & zwiekszeniem liczby nowych klientow

i zwickszeniem sprzeds do naszych statych odbiorcow.

Ostatni kryzys gospodarczy pokazat firmom, jakzmani elementami dobrej wspétpracy handlowej jest
planowanie, obsluga logistyczna i serwis sprzedg. Przy poréwnywalnej dogincsci produktow

i cenie, obszar konkurencyjfm wsréd producentéw, przenidstesiv obszar obstugi sprzeda czyli
serwisu logistyczno-sprzeztawvego. Innym obszarem wzrostu jaki obserwujemy, ctdaz czstsze
zapytania o0 ,customizag] produktéw, czyli produkowanie produktéw pod s@#og oczekiwania
klientéw, dostosowanie ich do konkretnych aplikadji posiadajcych szczegolne cechy.

Praca jak wykonal§my w ostatnim okresie przynosi efekty. Poréwgeupierwsze pétrocze tego roku do
analogicznego okresu roku ubiegtego widzimy wzsmizeday zaréwno przekaikéw miniaturowych
jak i przekanikow przemystowych. Nadal énie sprzeda przekanikéw ,solarnych” dedykowanych do
inwerterOw solarnych, ktére dodatkowo znalazty @asstvanie w przenije samochodowym - stosowane
sa w tadowarkach do samochodéw elektrycznych i hybwyth. Pozyskanie nowych klientow z tej
brarzy zaowocowato 3-krotnym wzrostem sprzegltych przekanikow.

Dziatalng¢ marketingowa koncentrowataesgtéwnie na promocji Spotki oraz na nowych prodaekta
wprowadzonych do oferty handlowej. Nosgdte prezentowalmy na targach zagranicznych i krajowych,
w reklamach i artykutach, w prasie bzawej, a take podczas spotkabiznesowych. W kraju
kontynuujemy szkolenia dla zdych grup zainteresowanych zastosowaniem i dzistamirzekanikow, s

to tzw. ,Technicznesrody z Relpolem”. Udziat w szkoleniach bioruzytkownicy, projektanci,
konstruktorzy i sprzedawcy. Otrzymuj oni niezlgdng wiedz o produktach, ich cechach
charakterystycznych i mbwosciach zastosowania.

Oferowany przez nas system bramek radiometrycznywmgrodzony zostat ziotym medalem na
Miedzynarodowych Targach ,Expopower 2014” w Poznajaikio najlepsze zabezpieczenie wykryyea
pierwiastki promieniotwércze. System ten jest niektionowanym liderem rynkowym stosowanym na
lotniskach, w portach morskich, na p&éach granicznych, ztomowiskach, a od tego roku:daka
wysypiskachsmieci.

Analizujgc wielkas¢ sprzeday w minionym pétroczu, jej struktay dynamike wzrostu oraz  wielki
zamowidg wplywajacych, a take bazujc na informacjach phytych od naszych statych zagranicznych
i krajowych partnerow handlowych — e wychgngé pozytywne wnioski co do przyszi.



Potwierdzag one,ze trend wzrostowy powinien bykontynuowany. Kwesii otwarty pozostaje, jak diugo
sie on utrzyma.Zyczylibysmy sobie aby utrzymywat siw kolejnych kwartatach. Sprzedalo nowych
klientéw rasnie, poziom wptywajcych zamowié od statych klientdw rowniewskazuje na toze mamy
do czynienia z popraykoniunktury tak w kraju, jak i zagranicW dalszym cigu zakladamy wzrost
sprzeday w drugim potroczu i wszystko wskazuje na e, spétka po raz pierwszy w swojej historii
osiggniecie 100 milionéw ztotych sprzedw Wyniki dla catej grupy kapitatowej réwniepowinny by
dobre, szczegdlnize udziat Relpol S.A. po dokonaniu korekt konsoligagch stanowi 90% w sprzezia
grupy kapitalowej oraz 80% w zysku netto przypad@n akcjonariuszom jednostki dominog.

4.2 Dziatalng¢ produkcyjna

Prace wydziatow produkcyjnych w | pétroczu 2015kupione byty na terminowej i i$ciowej realizaciji
planéw sprzedgy, skréceniu czaséw dostaw dla klientéw oraz abmiu technicznego kosztu wytworzenia
rodziny przekanikéw R4N, a take doprecyzowaniu procesu produkcji tej grupy wyrmebRealizugc te
zadania, prowadzono prace Zmane ze zmianami proceséw technologicznychekaszieniem zdolnii
produkcyjnych, zmianami organizaciji produkcji osgmosobem zatrudniania pracownikow.

1. W pierwszym péiroczu prowadzono prace ggine z ,,Il Etapem Modyfikacji Procesu Wytwo6rczego
przekanikow R4N oraz R2N i R3N". Prace te skoncentrowayly na:

- wdrozenie uradzenia do nadruku cyfrowego wyrobow gotowych w ayklutomatycznym,
zastpujagcym stare i pracochtonne technologie,

- zakupie kolejnego ugrizenia do nadruku cyfrowego dla krétkich serii,

- przeprowadzenie zmian technologiczno-konstrukcyinymprawiagcych funkcjonalnéé wyrobu
oraz usprawniggych proces produkcyjny

- przeniesienie do DP Relpol Altera linii do mantékoicowego grupy przekaikow.

2. Waznym zadaniem byla wymiana na wydziatach produkatingpezarek dostarczagych niezkdne
do produkcji spgzone powietrze. Stare, wymageg remontow spearki zasgpiono nowymi,
energooszeainymi, dajcymi oszczdnas¢ zuzycia energii wraz z odzyskiem ciepta wykorzystywany
do ogrzewania wody socjalnej w firmie. Powietrzestdoczane przez te sparki jest oczyszczone, co
jak zapewnia dostawca, daje gwarancje ich bezangjriydtugoletniej pracy.

3. Zmiany organizacyjno- technologiczne:
- obnizenie kosztéw eksploatacyjnych maszyn,
- zmiany technologiczne mggje na celu redukejpracochtonngci,
- utrzymanie ponadnormatywnegozyaia materiatdbw na poziomie z roku 2014,
- utrzymanie efektywnizi pracy pracownikéw bezgmednio produkcyjnych na poziomie ub. r.

4. Elastyczne dostosowywanie wiellod zatrudnienia do realizacji planéw sprzega
- outsourcing pracowniczy,
- terminowe umowy 0 prac
- umowy zlecenia.

5. Kontynuowano wykorzystanie nadzi analitycznych umdiwiajgcych obserwagj gietdowych
notowa surowcow i ich potencjalny wptyw na kigey i przyszty techniczny koszt wytworzenia. Celem
tego dziatania jest niiwo$¢ jak najszybszej reakcji na poziomie operacyjnym.

Powyzsze zadania pozwolity na zoptymalizowanie zapasObnizenie wartdci produkcji w toku,
zwiekszenie zdolngi produkcyjnych, co w efekcie poprawito dgstcsci oferowanych przez nas
produktow i realizagj oczekiwa klientdw odndnie terminowdci dostaw.



4.3 Dziatania logistyczne

Przy zmieniajcych sé kosztach surowcow niegtinych do realizacji produkcji jak np.: migdsrebro,
tworzywa sztuczne itp. prowadzona jestzhea analiza cen oraz trendéw rynkowych tych surowcéw
W pierwszym poétroczu 2015 roku zostaty pgidj dziatania mage na celu poprayv wspOtpracy

z dostawcami, obménie kosztow zakupu oraz optymalizacidostaw. Efekty tych dziata

w poszczegoélnych obszarach przedstans@j nastpujaco:

1. Polityka wspétpracy z dostawcami:

- poszerzono kryteria oceny dostawcy o dodatkowe #veki takie jak jaké¢ wspotpracy oraz
warunki ptatnéci, co pozwolito na dokladniejgsz analiz. Stworzono bazy dostawcow
dopuszczonych oraz dostawcow zablokowanych do \wepgy.

- wprowadzono dodatkowy warunek w procesie kwalifjikaostawcy dotycgcy certyfikatu 1SO:
9001 oraz uzupetniono te informacje u dostawcowwzdiikowanych. Celem spotki jest
wspoOtpraca z dostawcami posiagajmi certyfikat 1ISO: 9001, deklaracje REACH i RoHS.

- sukcesywnie podpisywang smowy handlowe ze strategicznymi dostawcami suéewanapce
na celu okrédenie wzajemnej odpowiedzialém w ramach wspotpracy.

2. Obnizenie kosztéw transportu surowcow:

- prowadzono rozmowy zmierzgje do przenoszenia na dostawcéw kosztéw i odpoveikdici za
dostave surowcow.

3. Polityka jakdci materiatlowej

- zaimplementowano nowy system kontroli jéiowej surowcOw, magy ha celu bardziej
szczegotow weryfikaci zakupionych materiatow.

Ponadto na bigco realizuje s prace zwgzane z:

- optymalizacy wykorzystania surowcow w procesie produkcyjnym,

- poszukiwaniem alternatywnych rozen dla wykorzystania zaleggjego zapasu materiatow,
- odzyskiem i sprzeda metali szlachetnych z detali ztomowanych,

- utrzymaniem piynnego obrotu zapas6w magazynowych,

- poszukiwaniem alternatywnych dostawcow strategiclarsurowcow.

5. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagreen

Emitent prowadzc dziatainé¢ gospodarcy analizuje, monitoruje i ocenia czynniki ryzyka mog mie
wplyw na obeca i przyszh sytuacg finansove spotki i grupy kapitatowej. W wyniku prowadzonego
monitoringu podejmowanegsdziatania minimalizujce wplyw poszczegdlnych czynnikéw ryzyka na
dziatalng¢ spéiki i grupy kapitatowe;.

Emitent zidentyfikowat nagpujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:
Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwhzane z ptynngcia.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyko uzalenienia s¢ od duizego odbiorcy.
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7. Ryzyko zarzdzania kapitatem.

Opis powyszych ryzyk i ich wplyw na dziataléé spotki zaprezentowano w Sprawozdaniach rocznych
Spotki i Grupy kapitatowej za rok 2014. Sprawoz@ate zostaty opublikowane w dniu 23.04.2015 r. i
zamieszczone zostaty na stronie WWw spoitki http://www.relpol.pl/pl/Relacje-
Inwestorskie/Raporty/Raporty-okresowe/%28param_0&%Ridbn_ 14

6. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

W pierwszym poétroczu prowadzono prace badawczo-opame w ramach gtdwnych projektow
przewidzianych w planie do realizacji na rok 2015.

Struktue naktadow przedstawia pasiza tabela:

o Naktady
Wyszczegolnienie
w tys. zt
Modernizacja R4 — 1l etap 1162
Przekéanik miniaturowy RM12 1208
Ogotem 2370

Opis projektow:
1. Kontynuacja prac nad poprawakaosci i zdolnagci produkcyjnych, z jednoczesnym obaiiem
kosztow wytworzenia, gtéwnej rodziny przekékdéw ogolnego zastosowania typu R4N.

- Zakupiono kolejne ugdzenie do cyfrowego nadruku atramentowego na obadowsrzekanikow
wraz z ling automatycznego podawania i pozycjonowania detalivykorzystaniem robota.
Nowoczesne uezlzenie wyeliminowato przestarzaty proces sitodrukonizyto techniczny koszt
wytworzenia i znacgo poprawito jaké¢ nadruku dziki wysokiej rozdzielczéci i mozliwosci
druku w petnej palecie koloréw.

- Zastosowano rozwktania poprawiaice jaké¢ znakowania, odporséd nasciernie i uszkodzenia
podczas transportu wyrobéw.

- Zredukowato liczb oséb niezbdnych do wykonania nadruku.

- W laboratorium elektrycznym Relpolu, jakztev Instytucie Biura Badawczego ds. J&tio
w Warszawie przeprowadzono prace badawcze i testyigrdzajce spetnienie przez przekak
R4N wymogéw norm mgidzynarodowych do zastosowania go wn@drodnych aplikacjach (wg
wymaga i oczekiwan gtéwnych klientéw).

- Zoptymalizowano elektronikdo wykona WTL i WTLD zmniejszajc istotnie ilg¢ wydzielanego
ciepta na ptytce drukowanej, co przekltada sa wiksz niezawodné wyrobu a poprzez
zmniejszenie poboru giu réwnie. obniza koszty jego eksploatacji.

- Wprowadzono drobne usprawnienia mantgooprzez optymalizagjpotazenia stykdéw statych
podczas osadzania na automacie mavtgm zestawu ptytki stykowej oraz ujednolicono disj
linek pohczen wewrgtrznych.

2. Zamknkto etap konstrukcji i kontynuowano prace nad bugprocesu produkcji nowego przekika
RM12. Wykonano i uruchomiono formy wtryskowe oraxkwojniki sprezyn stykowych i detali
stalowych, kontynuowano budewurzadzen przed montzem, montau oraz stanowisk operacji
koncowych wyrobu gotowego. Projekt znajduje si koncowej fazie produkciji naezizi i urzadzen.
Wykonano seti wyrobow gotowych i wystano je do certyfikacji wblaratoriach zewgtrznych.
Planowany termin rozpoeeia produkcji serii uruchomieniowych - to wrzes2015.
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3. Wprowadzono do oferty wielofunkcyjny przekek czasowy (siedem funkcji i osiem zakresOw
czasowych). Jest to rozszerzenie oferty praskaw MT-TU..., o wyréb do bezpoedniego montau
na szye w obudowie modutowej, na dwa rodzaje wrépiwejsciowych, do zastosowania w
instalacjach niskiego naggia.

4. Opracowano przekaik RS35 solar w wersji low cost. Zoptymalizowanonktrukcg tej wersji
przekanika solarnego podakem nizszych kosztéw produkcji przy zachowaniu wszystkighmaga
technicznych okrdonych przez gtéwnego odbiarc

5. Przeprojektowano elektrorik przekanikéw PI6 i PI6W w wykonaniach 230VAC, w celu
zmniejszenia poboru @ilu i ograniczeniu nagrzewanig svyrobow przy montau w pakietach.

Jednostka domingfa posiada wlasne zaplecze badawczo-rozwojowe, ¢ gmupspecjalizowanych
inzynierébw i konstruktorow. Zadania rozwojowe i prodyje wspomaga dzial nadziowni.
Zabezpiecza on wydziaty produkcyjne w niedibe materialy i ogci do narzdzi specjalnych, dba o
serwisowe przegly maszyn CNC, projektuje, wykonuje i regenerujaz¢dzia do przekaikéw,
projektuje formy wtryskowe, wykrojniki, form ptytestykowych itp.

7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach,dostawcach osjgajacych, co
najmniej 10% przychodéw ze sprzeday ogoétem.

Spotka nie jest uzateiona odzadnego z dostawcow. W | pétroczu 2015 r. udzadnego z dostawcow
nie byt wickszy niz 10% osignietych przychoddw ze sprzeda

Grupa kapitatowa ma dwoch diech odbiorcow, ktérych udziat w strukturze sprzadana dzié
30.06.2015 roku stanowit odpowiednio 13,7% i 11, Pmimo koncentracji ryzyka z tego tytutu, zdaniem
Zarzmdu Jednostki dominggej, ze wzgldu na analig danych historycznych z wieloletniej wspotpracy
oraz stosowanych zabezpieftiZebezpieczenia nateosci), ryzyko to jest niewielkie. Nie zaistniaty iste
zmiany w zakresie zmiany rynkéw i odbiorcow.

8. Informacje o umowach znacacych dla dziatalncci emitenta.

1. W dniu 29.06.2015 r. Relpol otrzymat podpisany pginy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A.
aneks do umowy o kredyt nieodnawialny z limitem3dmin zt. Aneks wydhia okres wykorzystania
kredytu do dnia 30.09.2015 r. oraz okres ostatg¢cpiaty kredytu do dnia 28.06.2019 r.

2. W dniu 01.07.2015 r. podpisany zostat aneks do wnknedytowej zawartej porgilzy mBank S.A.

a Relpol S.A. Aneks zmienia @atveryfikacji wskanika ADSCR, o ktérym bytla mowa w raporcie
biezacym Nr 25/2012. Dokonano zmiany okresu weryfikazjikoaca kwartatu na koniec roku
kalendarzowego. W zwiku ze zmian daty weryfikacji badania wskaika ADSCR, dokonano zmiany
okresu weryfikacji uzgodnie postanowié umowy kredytowej w jakich Bank jest uprawniony do
wyznaczenia nowej may tj. w okresie obowdzywania umowy od dnia jej zawarcia donka roku
kalendarzowego w ktérym umeawzawarto albo w kalym kolejnym roku kalendarzowym
w przypadku jego niespetnienia.

Umowy i aneksy & znacace, gdy spetniag Ilub dotycz uméw spetiajcych kryterium wartéci,

o ktérym mowa w 8 2.2 Rozpapdzenia Rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. w speawiformacii
biezacych i okresowych.
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Jednostka domingga jest rownig stromy innych mniejszych umoOw, ale majych znaczenie dla
prowadzonej dziatalrigi.
1. Umowa kooperacji z DP Relpol Altera i Relpol Elaltik — umowy i aneksy okéja warunki
wspOtpracy.
2. Umowy wspélpracy z klientami zagranicznymi na destgoroduktéw, na podstawie ktorych
odbiorcy co roku sktadajzamowienia.
3. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi olélajace warunki wspétpracy.
4. Polisa ubezpieczenia mt{u.
5. Umowe ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dziatédngospodarczej lubaytkowania mienia.

9. Informacje o zmianach w powjzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta taz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji.

W stanie likwidacji jest aktualnie spotka francusigprzeda we Francji realizowana jest beZpadnio
przez Relpol S.A. i firmy dystrybucyjne.

Grupa kapitalowa nie prowadzita innych inwestycjapkatowych, ktére nie zostatyby opisane
w sprawozdaniu finansowym. Nie prowadzita réwrimvestycji w nieruchomei.

Poza wykazanymi w sprawozdaniu skonsolidowanym ksmdt zalenymi, Relpol S.A. nie posiada
zadnych oddziatow (zakladéw) posiagtajch osobow&t prawry lub samodzielnie prowadeych
sprawozdawczg. Relpol posiada jedynie zlokalizowany w Zielongjr@e, jest to wydziat produkcyjny,
stanowicy cz$¢ maptku spotki, zajmujcy sk produkcy i serwisem bramek dozymetrycznych oraz
cyfrowych systeméw zabezpiedzeautomatyki, pomiaréw, sterowania, rejestracjioirkunikacji CZIP.
Dzialalna¢ tego wydziatu uwzgldniona jest w wynikach Relpol S.A.

10. Informacje o zawarciu przez Spétle lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i zostaly zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.
Od 01.01.2015 r. do dnia publikacji sprawozdanizarfisowego Relpol S.A. i jednostki zale nie
zawieraly transakcji z podmiotami paaanymi, ktére bytyby istotne i zostatyby zawarte wsarunkach
innych niz rynkowe.
11. Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach payczek.

Informacja o kredytach i ggczkach podana zostata w punkcie 15 do sprawozdimaiasowego.

12. Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i poeczeniach.

Grupa kapitatowa nie udzielata w okresie od 01.0152do 30.06.2015 pgczek, gwarancji i p@czen.
13. Emisja papieréw wartosciowych.

W | pélroczu 2015 r. jednostka domipo@ nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty zdigch
i kapitatowych papieréw warfoiowych.
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14. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a weeniej
publikowanymi prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz Grupy kapitatowejok 2015.

15. Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.

Naktady inwestycyjne prowadzoneda na bieaco z kredytéw bankowych oraz gedkéw wiasnych.

16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalnGgci za okres
obrachunkowy.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu zarzdu lub w sprawozdaniu finansowym
i informacji dodatkowe.

17. Charakterystyka zewretrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndgci.

Najwickszy wptyw na ogigane przez Grupkapitatows wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, dulg miaty czynniki makroekonomiczne, niezabe od spétek oraz czynniki
wewretrzne.

W§rdd czynnikdéw zewgtrznych maemy wyr&nic:
- wysoka¢ i wahania kursu walut,
- sytuacja polityczna i gospodarcza na rynkach hamdib grupy kapitatowej,
- tempo wzrostu gospodarczego w kraju i zagrgnic
- ksztattowanie sicen na rynku surowcéw (migdsrebro, ropa),
- poziom naktadoéw na inwestycje w kraju i zagranic
- rozwdj odnawialnyctzrédet energii,
- wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radichogj
- rozwdj sytuacji politycznej na Ukrainie i w Rosji.

Wsrdd czynnikéw wewetrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
- dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniurykiia rynku,
- zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez inwestycje veljprodukcyjne,
- zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiagafert produktovy,
- racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
- pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowychkagh,
- promocja i pozyskanie kontrahentéw na przeliado inwerterow solarnych,
- poprawa rentowrizi wyrobéw,
- monta systeméw do ochrony radiologicznej, zgodnie z lemogramem wygranych przetargow,
- finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
- pozyskanie klientéw dla nowego CZIP-a.
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18. Zmiana podstawowych zasad zaegmlzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatows.

Zarzmd Jednostki dominggej regularniesledzi i analizuje sytuagjfinansows spétek zalenych oraz
warunki ekonomiczne i rynkowe, w ktorych prowadane swaqj dziatalnégé. W przypadku spoétek
nierentownych, ktorych plan restrukturyzacji nieymiost efektéw, podejmowano decyzje o ich sprzgda
lub likwidacji. W trakcie likwidacji jest obecnigétka Relpol France.

Likwidacja spotek nie miata negatywnego wplywu rzéathing¢ grupy kapitatowej. Dziatalnig handlowa
prowadzona jest przez innych dystrybutoréw, a dinak¢ produkcyjna przeniesiona zostala do innej
spotki zalenej.

Poza tym, nie wysgpity inne zmiany ni opisane w sprawozdaniu finansowym, doipez zasad
zarzdzania Spotki Grum kapitatows.

19. Zmiany w sktadzie oséb zargdzajacych i nadzorujacych emitenta w cijgu ostatniego
potrocza.

W | pétroczu 2015 r. nie byto zmian w sktadzie Zahz ani Rady Nadzorczej.

20. Umowy zawarte pomedzy emitentem a osobami zarpdzajacymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmevanego stanowiska bez
waznej przyczyny.

Relpol ma zawarte umowy o praez aktualnym Prezesem oraz Wiceprezesemadarztére przewidaj
3-mieseczny okres wypowiedzenia, niezabtée od podstawy wypowiedzenia umowy.

Ponadto w umowach o praavidnieje zapis: "Pracownik zoboaviuje st do powstrzymywania siod
prowadzenia dziatali$oi konkurencyjnej wobec Spotki w trakcie trwaniassinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach ollmnych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

21. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadanych akcji przez Zgtz Rad Nadzorcz na dzié 17.08.2015r.

llos¢ w sztukach wartg nominalna w zt
Zarzd Relpol S.A.: 0 0
Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3.171.000 akgciji 15.855.000 zt
Osinski Piotr 608.943 akcje 3.044.715 zt
Mania Rafat (pérednio przez Altus TFI)* 860 000 akcji 4.3000 zt

* jako Cztonek Rady Nadzorczej Altus TFI S.A.
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22. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej

5% w 0g0dlInej liczbie gtoséw na WZ.

Dane na 17.08.2015

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw|Udziat w og6lnej Warto$é Udziat w Zmianaw
posiadanych| na Walnym |liczbie gloséw ng nominalna kapitale | stosunku do
akcji (w szt.) | Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zakladowym |sprawozdania

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akcji za. | g. 2015
Akcjonariuszy | (w tys. zb (14.05.2015)

Ambroziak Adam 3171000 3171 0( 33,00% 15 855 33,00% 0

Altus TFI S.A. 860 000 860 00! 8,95% 4 300 8,95% 0

BPH TFI S.A. * 865 701 865 70. 9,01% 4 329 9,01% +32 416

Osinski Piotr 608 943 608 94. 6,34% 3045 6,34% 0

* dane z listy akcjonariuszy na WZ, ktére odbyite £9.06.2015 r.

W dniu 19 czerwca 2015 r. Norges Bank Investmenhddament przestatl zawiadomienie o sprzgda
przez Norges Bank (The Central Bank of Norway) edsily w Oslo, akcji Relpol S.A. w ki
powodujcej zmniejszenie z 5,55% do 4,95% udzialu NorgaskBa kapitale Relpol S.A. oraz w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZ.

Grupa kapitatowa nie posiada udziatow ani akcjismiach.

23. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kdrych moga w przysztdgci nasipié¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.
24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warfgiowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowata tego typu papieréw wéectowych.

25. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Aktualnie nie ma programoOw akcji pracowniczych.

26. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego.

Rada Nadzorcza spétki w dniu 14 maja 2015 r. gadjichwa¢ o wyborze audytora do przedu
pétrocznego i badania rocznego jednostkowego i sSkaowanego sprawozdania finansowego spotki za
rok 2015. Rada Nadzorcza wybrata spdbeloitte Polska Spétka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k.

z siedzilp w Warszawie, ul. Jana Pawta Il 19, wpigama list podmiotéw posiadagych uprawnienia do
badania sprawozddinansowych pod nr 73.

Wyb6r podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie z obazijgcymi
przepisami i normami zawodowymi. Spétka w 2014urékrzystata z ustug audytorskich Deloitte Polska
Spotka z ogranicz@nodpowiedzialnéciag Sp. k.
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Koszty wynagrodzenia za przedli badanie sprawozdaza 2014 r. wyniosty 53.285 zt netto. Natomiast
wartas¢ umowy podpisanej na te ustugi za 2015 r. ustalend8.500 zt netto.
27. Inne wazniejsze wydarzenia w 2015 r.

Wszystkie istotne wydarzenia opisano w sprawozdanansowym.

28. Wazne informacje po dniu bilansowym.

Wszystkie informacje opisane zostaly w sprawozdardaiatalndci lub sprawozdaniu finansowym.

29. Pazyczki udzielone wtadzom spétki

Wedtug stanu na dzie30.06.2015 r. nie bylo udzielonychzyozek dla Zaradu, Rady Nadzorczej oraz
cztonkow ich rodzin.

30. Poskpowania tocace sé przed sadem, organem widciwym dla posgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;j.

W okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 r. nie zpstedzczte przed sdem lub organem administraciji
publicznej inne pogpowania dotycgce zobowizan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warfd stanowi
€0 najmniej 10% kapitatow wiasnych.

Podpisy cztonéw Zagdu:
/
1” " , &
7/ /
. ,?f’ # é i &‘“'5’ ...................... i
A gmasz Grabczan Rafal‘Gulka -
/ Wiceprezes Zarzadu Prezes Zatzadu

(V4

Zary 18.08.2015 r.
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